FATO RELEVANTE

EMBRATEL PARTICIPAGOESSA.
Companhia Aberta
C.N.P.J. n.° 02.558.124/0001-12

Os administradores de EMBRATEL PARTICIPACOES SA. (“Embrapar ou a Companhia’),
em cumprimento ao disposto nas Instrugdes CVM n°® 358/2002 e 319/1999, vém a
publico informar 0 que segue:

A. Introducdo

Os administradores da Embrapar, conforme divulgado em Fato Relevante publicado no
dia 24 de maio de 2005, procederam a estudos que concluiram pela viabilidade e o
interesse da eventua aquisicéo, pela Companhia, (i) da totalidade do capital social da
Telmex do Brasil Ltda. (“TDB”) e (i) de uma participacdo societéria correspondente a
37,1% do capital social da Net Servigcos de Comunicacdo S.A. (“NET”), detidas pela
Teléfonos de México SA., deC.V. (“Telmex”).

B — Implementacdo da Aquisicdo

Tendo se confirmado, apds a conclusdo dos referidos estudos, ser do interesse da
Embrapar efetivar a aquisicdo das referidas participagdes societarias, foi gjustado que dita
aquisicdo deve ser implementada por intermédio da incorporacéo das sociedades (i)
Atlantis Holdings do Brasil Ltda. (“Atlantis’), sociedade por gquotas de responsabilidade
limitada, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Alfredo Egidio de
Souza Aranha, n.° 100, Bloco D, 5° andar, Sala A, inscrita no CNPJMF sob o n.°
03.236.149/0001-62, e registrada na Junta Comercial sob NIRE 3521576279-6, titular da
totalidade das quotas representativas do capita da TDB e (ii) Latam do Brasl
Participagcdes S.A. (“Latam do Brasil”), sociedade anbnima com sede na Rua Regente
Feijo, n.° 166, 16° andar, sala 1687-A, Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita
no CNPJMF sob o n.° 07.165.506/0001-08 e na Junta Comercial sob NIRE 3330027511-
8, titular das acOes representativas de 37,1% do capital social da NET, esclarecendo-se
que 100% (cem por cento) do capital dessas sociedades (Atlantis e Latam do Brasil) €
detido, indiretamente, pela Telmex.

C — A Justificativa da I ncor por agao

Os estudos de avaliacdo da NET e TDB permitiram aos administradores da Companhia
concluir que a incorporacdo das participacOes nas referidas sociedades adicionara valor
aos acionistas da Embrapar, uma vez que sua implementagdo contribuird para o
desenvolvimento de suas atividades e de suas controladas, em especial da Empresa



Brasileira de Telecomunicagbes S.A. — Embratel (“Embratel”), tanto através do
incremento da atuagdo em mercados em que aquelas empresas ja possuem presenca
consolidada, como também na expansdo em outros segmentos de mercado, notadamente
na prestacéo de servicos de telefonia local para os mercados de Pequenas e Médias
Empresas (“PME”) e Residencial, posto que:

- no caso da TDB: a Incorporacdo possibilitara a integracdo de cerca de 500
(quinhentos) km de redes de fibras metropolitanas em 08 (oito) cidades (em especid
S80 Paulo), conectando mais de 1.000 (mil) prédios corporativos, permitira a
Embratel, a0 mesmo tempo (i) o aumento significativo em sua capilaridade de ultima
milha para atendimento a novos clientes corporativos, e (i) a adicdo de relevante
carteira de clientes corporativos, com foco na prestacdo de servicos integrados de
Voz, Dados e Internet. Antecipase, ainda, que tal aquisicdo permitira ganhos
financeiros adicionais, advindos de sinergias operacionais e administrativas.

- no caso da NET: a Incorporacdo implicard na aquisicdo de participacdo societéria na
NET e a integracdo da Embrapar ao acordo de acionistas desta Ultima e de sua
acionista controladora, a GB Empreendimentos e Participagbes S A. (“*GB”), tendo
como beneficios: (i) possibilitar o estreitamento nas relagdes entre as duas empresas e
0 desenvolvimento de oportunidades conjuntas, em especial no que respeita aos
aspectos relacionados a possivel utilizacdo, pela Embratel, da rede da NET para a
prestacdo de servicos de telecomunicagdes integradas, dentre elas, telefonia local e de
longa distancia para um universo potencial de mais de 6.700.000 (seis milhdes e
setecentas mil) residéncias e 700.000 (setecentos mil) PMES que se encontram dentro
do raio de abrangéncia da rede NET, assm como sSignificativo aumento da
capilaridade para atendimento corporativo pelo acesso a mais de 6.000 (seis mil) km
de fibras opticas integrantes darede NET; e (ii) garantir a Embrapar o direito de vir a
adquirir o controle da NET, mediante 0 exercicio de opcdo de compra, nos termos e
condicdes previstos pelo Acordo de Acionistas da GB.

Acrescenta-se, ainda, aos beneficios tangiveis mencionados acima, o ainhamento de
interesses entre os acionistas da Embrapar e a controladora Telmex através da
transformacdo da Embrapar no veiculo Unico na estratégia de crescimento da Telmex no
mercado brasileiro de telecomunicagdes, gerando ainda maior eficiéncia operacional e
eficacia comercial.

D - Condicoes da | ncor por acao

Pelas razOes acima expostas, a administracdo da Embrapar decidiu propor aos seus
acionistas, em assembléia geral extraordinéria convocada para se redlizar no dia 24 de
outubro de 2005, a incorporacéo, pela Embrapar, da Atlantis e da Latam do Bras,
mediante a versdo do patrimonio liquido contabil de Atlantis e de Latam do Brasil para a
Embrapar (a*Incorporagdo”), na forma descrita abaixo.

Destarte, comunicamos aos acionistas e ab mercado em geral as condi¢cdes de referida



proposta de Incorporacdo, que serd submetida a aprovacdo dos acionistas e socios das
sociedades envolvidas dentro dos prazos legais pertinentes.

E - Objetivos da Oper acao.

Conforme explicado acima, a Incorporacdo estd inserida em um processo de
desenvolvimento das atividades da Embratel na prestacdo de servicos de
telecomuni cagoes.

A Incorporacdo sera procedida de forma a que a Embrapar receba — pelos seus
respectivos valores contébeis — a totalidade dos bens, direitos e obrigactes de Atlantis e
de Latam do Brasil. Em raz&o da Incorporagdo, a Embrapar aumentara o seu patrimonio
liquido em montante equivaente ao valor contabil dos patrimoénios liquidos de Atlantis e
de Latam do Brasil.

F - Atos gue anteceder am a oper acao.

Além dos estudos antes referidos e dos atos necessarios a convocacdo das assembléias
gerais extraordinarias de acionistas da Embrapar e de Latam do Brasil e da assembléia
dos socios de Atlantis, que deliberardo sobre a Incorporagdo, foram firmados, pelos
administradores das sociedades envolvidas, os instrumentos de Protocolo de Incorporacéo
e a Justificagdo aos acionistas e socios das sociedades envolvidas.

G - Relacdo de substituicdo, nimero e espécie das acdes a serem atribuidas aos
acionistas de L atam do Brasil e aos socios de Atlantis e dir eitos das acoes.

Ser&o atribuidas aos acionistas de Latam do Brasil, em substituicdo a 100% (cem por
cento) das acBes de sua titularidade, representativas da totalidade do capital dessa Ultima,
um total de 186.512.208.082 (cento e oitenta e seis bilhdes, quinhentas e doze milhdes,
duzentas e oito mil, oitenta e duas) agbes ordinarias nhominativas de emissdo da
Embrapar, as quais far8o jus aos mesmos direitos e vantagens atribuidos as acbes
ordinarias nominativas de emissdo da Embrapar ora em circulagdo e participardo dos
resultados do exercicio social em curso proporcionalmente ao periodo seguinte a data de
sua emissdo, traduzindo-se, portanto, em uma relacéo de troca de 219,1087 (duzentas e
dezenove virgula um zero oito sete) agdes ordinarias emitidas pela Embrapar em
substituicdo a cada acdo de emissdo de Latam do Brasil, cancelada em virtude da
incorporacdo. Ta relacdo de substituicdo foi estabelecida no ponto médio da faixa
indicada em avaliacdo econbmica das duas sociedades, realizada pelo Banco ABN
AMRO Red SA. (“ABN AMRQO”), sociedade com sede na Avenida Paulista, n.° 1374 -
3° andar, Bela Vista, S&0 Paulo — SP, inscrito no CNPJ sob o0 n.° 33.066.408/0001-15,
NIRE no. 3530013747-7, avaliacao gue, considerando o fluxo de caixa descontado
de Latam do Brasil e de Embrapar, chegou aos seguintes valores. (i) R$1.205 bilhdes de
reais para Latam do Brasil e R$4.847 bilhdes de reais para Embrapar. Ademais, os
Bancos Citigroup Global Markets, Inc., (“Citigroup”) sociedade devidamente organizada
e constituida de acordo com as leis do Estado de Nova lorque, Estados Unidos da



América, com sede em 388 Greenwich Street, Nova lorque, Nova lorque 10013, e ABN
AMRO atestaram ser equitativa, sob o ponto de vista financeiro, a relagdo de troca
estabelecida.

Conforme previsto na parte final do art. 264 da Lel n.° 6.404/76 (‘LSA”), e devido ao
fato de ser a Latam do Brasil controlada pelo mesmo acionista que controla a Embrapar,
foi efetivada, pela Ava Consult Engenharia de Avaliagtes Ltda.. (“Consult”), sociedade
com sede na Rua Tabapud, n.° 821 — 1° andar, conjunto 22, Cidade e Estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPYMF sob o n.° 48.882.971/0001-39, registrada no CORECON/SP
sob 0 n.° RE/5.279 e inscrita no CREA/SP sob 0 n.° 0209030, a avaliacdo, a pregos de
mercado, do patrimonio de ambas as sociedades Embrapar e Latam do Brasl), que
demonstra que a relacdo de troca estabelecida ndo é menos vantajosa para 0s acionistas
de Latam do Brasil.

Ser&o atribuidas aos socios de Atlantis, em substituicdo a 100% (cem por cento) das
guotas de sua titularidade, representativas da totalidade do capital dessa Ultima, um total
de 43.940.441.888 (quarenta e trés bilhdes, novecentas e quarenta milhdes, quatrocentas e
quarenta e uma mil, oitocentas e oitenta e oito) acdes ordinérias nominativas de emissdo
da Embrapar, as quais faréo jus aos mesmos direitos e vantagens atribuidos as acbes
ordinarias nominativas de emissdo da Embrapar ora em circulagdo e participardo dos
resultados do exercicio social em curso proporcionalmente ao periodo seguinte a data de
sua emissao, traduzindo-se portanto em uma relacéo de troca de 35,1075 (trinta e cinco
virgula um zero sete cinco) acles ordinarias emitidas pela Embrapar em substituicdo a
cada quota do capital social de Atlantis, cancelada em virtude da incorporacdo. Tal
relacdo de substituicdo foi estabelecida no ponto médio da faixa indicada em avaliacéo
econémica das duas sociedades, redlizada pelo ABN AMRO, avaliacdo essa que,
considerando o fluxo de caixa descontado de Atlantis e de Embrapar, chegou aos
seguintes valores: R$271 milhdes de reais para Atlantis e R$4.847 bilhbes de reais para
Embrapar. Ademais, os Bancos Citigroup e ABN AMRO atestaram ser equitativa, do
ponto de vista financeiro, a relagdo de troca estabelecida

Conforme previsto na parte final do art. 264 da LSA, e devido ao fato de o detentor da
maioria do capital da Atlantis ser o acionista que controla a Embrapar, foi efetivada, pela
Consult, a avaliacdo, a precos de mercado, do patrimbénio de ambas as sociedades
(Embrapar e Atlantis), que demonstra que a relacdo de troca estabelecida ndo é menos
vantajosa para 0s socios de Atlantis.

A Embrapar foi informada pelo ABN AMRO, pela Consult e pelo Citigroup néo existir
qualquer conflito ou comunh&o de interesses, atual ou potencial, com o controlador da
Embrapar, de Atlantis e de Latam do Brasil, ou no tocante a propria I ncorporacéo.

H - Critérios de avaliacdo do patriménio de Atlantis e de Latam do Brasl e
tratamento das variacoes patrimoniais.

O patrimdnio liquido de Atlantis sera incorporado a valor contabil, tomando como base



0s elementos constantes do balanco auditado levantado no dia 30 de Junho de 2005 (Data
Base). A Incorporagdo sera levada a efeito pelo valor de patriménio liquido de Atlantis,
suportado pelo laudo de avaliacdo ja elaborado pela Consult. As variagOes patrimoniais
de Atlantis, apuradas a partir da Data Base e até a data em que a Incorporacdo vier a se
consumar serdo apropriadas pela Embrapar.

O patrimonio liquido da Latam do Brasil serd incorporado a vaor contabil, tomando
como base os elementos constantes do balanco auditado levantado no dia 30 de Junho de
2005 (Data Base). A Incorporacé@o sera levada a efeito pelo valor de patrimonio liquido
de Latam do Brasil, suportado pelo laudo de avaliacdo ja elaborado pela Consult. As
variagoes patrimoniais de Latam do Brasil apuradas a partir da Data Base e até a data em
gue a Incorporacdo vier a se consumar serdo apropriadas pela Embrapar.

| - Aumento do capital social da Embrapar e composicdo do capital social e acdes
apos a | ncor por acao.

O valor contébil do patriménio liquido de Atlantis é de R$188.113.341,80 (cento e
oitenta e oito milhdes, cento e treze mil, trezentos e quarenta e um reais e oitenta
centavos), e o vaor contdbil do patriménio liguido de Latam do Brasil é de
R$790.114.040,70 (setecentos e noventa milhdes, cento e quatorze mil, quarenta reais e
setenta centavos). Portanto, a incorporacdo do patriménio liquido de Atlantis e do
patrimoénio liquido de Latam do Brasil resultara em aumento do patriménio liquido da
Embrapar no montante de R$978.227.382,50 (novecentos e setenta e oito milhdes,
duzentos e vinte e sete mil, trezentos e oitenta e dois reais e cinglenta centavos) e no
conseqiiente aumento do seu capital social no mesmo valor, com a emissdo de
230.452.649.971 (duzentas e trinta bilhGes, quatrocentas e cinqlenta e duas milhdes,
seiscentas e quarenta e nove mil e novecentas e setenta e uma) novas agdes ordinérias.

O capital socia de Embrapar passara a ser divido em 988.758.654.307 (hovecentas e
oitenta e oito bilhdes, setecentas e cinglenta e oito milhdes, seiscentas e cinglienta e
quatro mil, trezentas e sete) agbes nominativas e sem vaor nominal, sendo
512.480.331.944 (quinhentas e doze bilhdes, quatrocentas e oitenta milhdes, trezentas e
trinta e uma mil, novecentas e quarenta e quatro) acdes ordinarias e 476.278.322.363
(quatrocentas e setenta e seis bilhdes, duzentas e setenta e oito milhdes, trezentas e vinte
e duas mil e trezentas e sessenta e trés) agdes preferenciais.

J - Inexisténcia de dissidéncia dos socios de Atlantis e dos acionistas de L atam do
Brasl|

Os administradores da Embrapar foram informados de que todos os sécios de Atlantis e
todos os acionistas de Latam do Brasil concordaram com a realizagcdo da Incorporagéo,
pelo que deixa de ser informado o valor de reembolso das participacfes societérias que
eles detém nas referidas sociedades, porque inaplicavel dita informacéo a Incorporagéo.



K - Custos.

Estima-se que os custos, paraa Embrapar, com a realizacdo da operacéo de Incorporacéo,
serdo da ordem de, aproximadamente, R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), incluidas
as despesas com publicagbes, auditores, avaliadores, advogados e demais profissionais
técnicos contratados para assessoria na operagao.

L - Demaisinfor macdes sobr e a oper acao.

A efetivacao da Incorporacdo acarretara a extingdo de Atlantis e de Latam do Brasil, que
serdo sucedidas pela Embrapar em todos os seus bens, direitos e obrigagoes.

O registro de companhia aberta, da Embrapar, na Comissdo de Vaores Mobiliérios, sera
mantido.

A AgénciaNaciona de Telecomunicactes (Anatel), previamente consultada, manifestou-
se no sentido de que os termos e condi¢Bes da Incorporacdo atendem a legislagdo em
vigor, tendo sido obtidas todas as autorizagbes necessarias. Em decorréncia, a
implementacdo da Incorporagdo ndo depende de qualquer outra aprovacdo
governamental.

M - Disponibilizacdo de documentos.

Por fim, comunicamos que: (i) o Protocolo e Justificacdo; e (ii) as demonstractes
financeiras que serviram de base para o cdculo do patriménio liquido das sociedades
envolvidas na operacdo, na Data Base (auditadas na forma do art. 12 da Instrucdo CVM
n.° 319, na data da Incorporacéo), bem como os demais documentos a que se refere o art.
3° da mesma norma, seréo encaminhados a Comissdo de Valores Mobiliérios e a Bolsa de
Valores de S0 Paulo e estardo disponiveis, a partir do dia 4 de outubro de 2005, na
Internet — endereco www.embratel .com.br/ri — ou na sede socia da Embrapar, localizadas
na Av. Presidente Vargas, n.° 1012, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, devendo os
acionistas interessados comparecer pessoalmente, ou se fazer representar através de
procurador devidamente constituido, e, em qualquer hipbtese, com a comprovacdo de sua
condicéo de acionista, nos dias Uteis, no periodo das 10:00 horas as 17:00 horas. Para fins
da comprovagdo aqui referida, os acionistas participantes da Custodia Fungivel de Acbes
Nominativas das Bolsas de Valores que desgjarem comparecer deverdo apresentar extrato
emitido até 02 (dois) dias antes de sua visita, contendo a respectiva participacéo
acionéria.

Rio de Janeiro, 30 de setembro de 2005

EMBRATEL PARTICIPACOESSA.
| SAAC BERENSZTEJIN
DIRETOR DE RELACOESCOM |INVESTIDORES



